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Resumen

Este estudio tiene como objetivo evaluar la forma en que estan cointe-
grados los precios minoristas de un producto tipico argentino como es el
dulce de leche, y el de su insumo bésico, la leche cruda, en los mercados
de Santa Fe y Rosario en el periodo 1996-2005, y la simetria en su ajuste
de corto plazo. Se utiliza un analisis de cointegracion no lineal con los
modelos TAR y MTAR. Los resultados confirman la existencia de cointegra-
cion en ambas ciudades, y asimetria en los ajustes en el corto plazo en
Santa Fe. Ademas que la transmision de los cambios de precios es mas
rapida cuando los margenes de comercializacion disminuyen que cuando
se incrementan.

Abstract

The objetive of this study is to quantitatively evaluate retailers and
producers prices cointegration of a typical argentine dairy product: caramel
jam in Santa Fe and Rosario city markets for the period 1996-2005. A non
linear cointegration approach is used with the TAR and MTAR models. A
cointegrated relationship between both prices is found in both markets.
As the short-term dynamics of the variables can only be applied to Santa
Fe, the results suggest that producer prices adjust to correct deviations
in the long-run equilibrium. Another conclusion is that price transmission
is faster when marketing margins shrink than when they increase.



