Leila 1D Russo,

Néstor Perticarari,
Sergio Hawque

Universidad Nacional del Uloral
Universidad Nacionaf de Entre Rios

Palabras elave
* devaluacion

= ajuste de ELCC

por inflacidn

= proceso de decisiin
* distorsiones

= precios absolutos

* modelos de
aplicacion genénica

ciencias econdmicas 4.01 / piginas 31-42 [ Tnvestigacién

¢Ajustar o no ajustar? Un mo-
delo para la medicién de la sig-
nificatividad de las distorsiones
provocadas por los cambios

en el nivel general de precios
sobre la informacién contable

Resumen

El presente trabajo profundiza una linea de analisis iniciada en 2003
por algunos de los autores. Nos internamos aqui en los efectos sobre la
informacidn contable, y consecuentemente sobre las decisiones que ésta
determina, que producen los cambios en los niveles generales de precios
absolutos. Formulamos modelos que permiten analizar los casos tradicio-
nales con ejercicios econémicos que incluyen varlos periodos mensuales,
& iniciamos luego el andlisis més preciso que se hace posible al trabajar
con un dnico periodo mensual en el que se suponen cambios en el nivel de
precios absolutos. Los modelos sirven esencialmente para determinar ra-
pidamente la existencia de distorsiones significativas sobre a informacidn
contable en los casos en los que el profesional duda entre realizar el ajuste
0 no hacerlo sobre la base del principio de productividad de la informacidn,
y plantea promisorios avances de investigacion para profundizar en la fi-
jacion precisa de los pardmetros que determinan las distorsiones que se
generan en la informacion contable, conforme una normativa ad-hoc que
defina la obligatoriedad del ajuste integral para periodos y entes dados.
Surge claramente del analisis que no parece razonable que las normas
contables utilicen como tnico pardmetro para esta definicion la cuantia
del indice de precios absolutos escogido.

{Es la formulacion planteada la Gnica posible? iSon las aplicaciones
definidas las Gnicas utilizables? Estamos seguros que no. El trabajo solo
intenta reabrir la cuestion e interactuar con otros investigadores para am-
pliar sus objetivos, o quizas reformular sus supuestos.
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Abstract
This paper develops a relative simple model for accountants who seek
to determine the significance of inflation effects on the principal financial
statements concepts. Changes in absolute price levels affect this varia-
bles, however in certain cases the accountant is reluctant to perform inte-

Key words
= devalualion
= infiation adjustment

in finantial statements  gral adjustments due to low productivity of his labor in terms of informa-
» decision process tion quality. The authors consider that this model can be used in order to
- JBIOOTS e rmine in which cases the integral infation adjustment i
« absolute price leve)  UELEFMING in which cases the integral inflation adjustment process results
« general models  in no significant improvement in information quality.
Introduccion

Resulta evidente que la Contabilidad aceptd el re-
conocimiento integral de los efectos de los cambios
en los niveles generales de precios absoluies sobre
el sistema de informacion contable'", recién en las
lltimas décadas del siglo pasado. Sin embargo, es-
ta aceptacion resultd limitada a los sistemas eco-
némicos en los que los cambios en los niveles de
precios absolutos resultaban muy significativos, y
sdlo respecto de los periodos de tiempo de marcada
inestabilidad de estos niveles de precios absolutos.
Tan pronto como los sistemas econémicos retorna-
ban a una relativa estabilidad, las normas contables
“retrocedian” a suponer que la “moneda de cuenta”
era fotalmente estable, eliminando la obligatoriedad
del ajuste.

Algunos de nosotros hemos sostenido en trabajos
anteriores (Di Russo y Hauque, 2003 y 2005) que,
por lo contrario, los efectos de los cambios en los
precios refativos fueron reconocidos asimétrica-
mente conforme el principio de “prudencia” desde
hacia mucho tiempo atras. Esto fue asi en razén de

(1) Cfr para el
intentaron paliar los efec
(2) Resulta i
hace mucly
dos contextos (Bilbao et al, 2005).
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ino Fowler Newton, 2002: 7
s acumulativos de la inflacién
resante recordar que esta postura no fue
mpo muchos autores sostuvieron la valuacién a “pree

que, muchas veces, los efectos que implicaban au-
mentos del patrimonio del ente fueron desconocidos,
mientras que los que provocaban disminuciones del
mismo se registraban desde antaiio en el momento
de conocerse a través de los cambios de los precios
en los mercados, sin necesidad de la existencia da
una transaccidn con terceros externos al ente'®'.
Sélo las “nuevas ideas contables” desarrolladas en
las dltimas décadas del siglo anterior, trajeron una
generalizada aceptacion de los llamados “resulta-
dos por tenencia”, especialmente dentro de contex-
tos econdmicos de precios inestables.

Deciamos en aquellos trabajos, que no conside-
rabamos razonable reconocer sélo algunos de los
cambios en el sistema de precios e ignorar otros.
Consideramos que tanto las modificaciones en el ni-
vel general de precios absolutos, como los cambios
en el sistema de precios refativos pueden generar re-
sultados de tenencia en sentido lato, por lo que dis-
criminar respecto de |a aceptacion de sdlo algunos
de ellos, continiia siendo en nuestra opinién dificil-

1.k ) Stle algunos “parches™ parciales previos

u la doctrina contable y ique

prricntes” como regla en deter




mente justificable. Planteabamos alli'™ que, cuando
las variaciones de precios refativos fueran signifi-
cativas'®, el sistema de normas contables deberia
compeler a reflejar dichos efectos, asi como resulta
obligatorio el reflejo de los efectos de los cambios en
el nivel general de precios absolufos cuando éstos
resultan significativos a través de la utilizacion del
mecanismo del ajuste integral por inflacion.

Tres afios después, participando ahora en un gru-
po de investigacion destinado a analizar los proce-
s0s de decisidn sobre la inversion enla Argentina y la
influencia que sobre los mismos producen las distor-
siones de la informacidn, los autores de este trabajo
creemos que debemos ratificar la importancia de
esta proposicion. En efecto, sostenemos que, dado
que las modificaciones en el sistema de precios,
sean éstos absolutos o relativos, pueden provocar
efectos sobre el patrimonio de los entes; ef sistema
de informacidn contable debe reflejarlos en todos
los casos en que dichos efectos sean significativos.

Los andlisis sobre la significatividad de los cam-
bios en los precios relativos resultan generalmente
de la realizacion de estudios puntuales sobre las dis-
torsiones que ellos provocan en algunos componen-
tes especiales del patrimonio de los entes y se han
extendido en las discusiones sobre el reconocimiento
delos tradicionalmente denominados “resultados por
tenencia”. Por el contrario, creemos que poco se ha
avanzado en la generalizacidn sobre los mecanismos
de cuantificacion de las distorsiones que provocan
los movimientos de los niveles generales de precios
absolutos sobre la informacidn contable cuando no
se realiza su ajuste integral. Es por ello que nos in-
ternamos en este tema en el presente trabajo.

+ no soluciona cste problema, pero determing miis
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Los efectos de los cambios
en el nivel absoluto de
precios

Desde mucho tiempo atras se ha aceptado gene-
ralizadamente que los movimientos en el nivel ge-
neral de precios absolutos afectan la informacion
contable. Sin embargo, poco se ha modelizado sobre
la verdadera significatividad de estos efectos sobre
los componentes del patrimonio del ente y los para-
metros que la determinan.

Resulta un lugar comin en la profesion aceptar
que la significatividad de estos efectos tiene una re-
lacion directa con la tasa de variacion de los precios
absolutos. Es decir que con altas tasas de inflacion o
deflacion, tenemos significativos efectos sobre el pa-
trimonio del ente. Consecuentemente bajos valores
de variacion en los niveles de precios absolutos trae-
rian efectos “insignificantes” sobre los componentes
patrimoniales. Es asi que durante la segunda mitad
de la década de los '90 la Resolucion 140796 de la
FACPCE definid arbitrariamente que era admisible la
omision de los ajustes integrales en los casos en los
que &l nivel de inflacion no superara el 8% anual y la
NIC 29 tratd de normar sobre ajustes para periodos
“hiperinflacionarios” definiendo entre varios parame-
tros posibles un nivel arbitrario de tasa inflacionaria
(alrededor del 100% durante tres afios).

Fowler Newton llama la atencidn sobre la ende-
blez de estos criterios cuando ensefa: “no deberian
establecerse dispensas a la realizacion de ajustes
por inflacién sobre la base exclusiva de la tasa”
(Fowler Newton, 2002: 21).

Ahora bien, si la significatividad de los efectos no
depende solo de la tasa de cambio de los precios
absolutos, ide qué dependerd entonces? Fowler
sefiala claramente a la “estructura patrimonial del

(3) Justo es reconocer que no shservamas en la doctring ni en las normas vigentes apoyos explivitos respeeto

iendo épor qué el ocho y no

precisamente las variables

independicntes que determinan las distorsiones por ko que nos ayudar a precisar el enfoque del mismo,
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ente” coma la otra variable determinante, y con una
serie de ejemplos demuestra que tasas altas de
inflacion pueden generar efectos no significativos
sobre el patrimonio y viceversa.

Sin embargo, cualquier investigador deberia que-
darse con un regusto amargo en la boca con esta
explicacion. La “estructura patrimonial del ente” no
s una variable precisa y cuantificable, sino simple-
mente una expresion demasiado genérica e impreci-
s5a que merece una mayor profundizacion. Este es el
objetivo inicial de este trabajo, y sobre las conclusio-
nes obtenidas avanzamos en un modelo que permite
determinar la cuantia de las distorsiones sobre la
base de dos pardmetros, uno que refleje la estruc-
tura patrimanial del ente y otro que refleja la tasa de
variacion de los precios absolutos en el periodo.

Los objetivos

del modelo desarrollado

En un trabajo anterior (Di Russo y Haugue,
2005)'* deciamos que no encontramos en la bi-
bliografia mas difundida, modelos generales que
busquen cuantificar en forma simplificada las dis-
torsiones que produce las alteraciones en el nivel
general de precios sobre la informacion contable.
En general, los textos identifican variables signifi-
cativas, y muestran ejemplos inventados y/o reales
para demostrar los efectos de la falta de ajuste de
los estados contables, pero no incluyen modelos
generales que tengan por objetivo su determinacion
(cfr entre otros Fowler Newton, 2002: Capftulo 1).

En consecuencia quien desee analizar la signifi-
catividad de las distorsiones que produce no ajustar
por los cambios en los niveles generales de precios,

tiene que tomarse el trabajo de analizar cada caso
particular y obtener la informacion bajo cada una de
las alternativas planteadas, para luego compararlas
entre sf y extraer conclusiones sdlo sobre ese caso
particular. Cuando debemos valorar si el resultado
del ajuste es significativo o no para cada estado
contable, nos encontramos ante el problema que no
tenemos mds remedio que realizar todo el proceso de
ajuste integral, para encontrar quizas que realizarlo
fue un trabajo indtil porque las distorsiones provoca-
das por las variaciones en los precios absolutos no
fueron significativas. Formulamos inicialmente aqui
un modelo que permitiria simplificar esta labor.

Los elementos basicos

del modelo

El modelo parte de la disponibilidad de determi-
nados datos previos a la aplicacién del ajuste inte-
gral, amén de los indicadores de las modificaciones
sufridas por el nivel general de precios'™, Las varia-
bles clave sobre las que se analizaran los efectos de
la falta de ajuste seran®

PNT = Patrimonio Neto Total del ente (incluido
resultado del ejercicio)
RT = Resultado del ejercicio

Consideramos los siguientes datos previos a la
posible aplicacion del proceso de ajuste integral:

AN; = Activos netos de Pasivos expresados en
moneda del periodo i que en el ajuste por inflacion
se actualizardn desde el periodo i hasta la fecha de
cierre con el indice representativa del nivel gene-

(6) Alli ||rul|m|hs.a|.mu)¢ba en lus distorsivnes que genera ajustar utilizando un indice de precios absolutos que

ahalmente el promed
1 Ja existeneia de un indie

1 o Neto ¥ los Resultados son las dos variables o
decidimos destacar, Seguimos aqui el madelo planteado en Di Russo y Haugue, 2005,

de los preeios del sistema.

este modelo simplifie s



ral de precios. El subindice i podra fluctuar entre 0
para las partidas expresadas en moneda de cierre
del ejercicio anterior y tomara valores conforme los
distintos meses del ejercicio. Para el caso en que el
giercicio es anual, i fluctuara entre 0y 111,

AN, = Activos netos de Pasivos expresados en
moneda de cierret'®",

PN; = Partidas de Patrimonio Neto (excluidos los
resultados del ejercicio) expresados en moneda del
periodo i que en el ajuste por inflacion se actualiza-
ran desde el periodo i hasta la fecha de cierre con el
indice representativo del nivel general de precios. El
subindice i podra fluctuar entre 0 para las partidas
expresadas en moneda de cierre del ejercicio an-
terior y tomara valores conforme los distintos me-
ses del ejercicio. Para el caso en que el gjercicio es
anual, i fluctuard entre 0y 11.

PN, = Partidas de Patrimanio Neto (excluido el
resultado del ejercicio) expresadas en moneda de
cierre sin la utilizacion del indice representativo del
nivel general de precios.

n
PNT, = EUAM + AN, _ (1)
=

Patrimonio Neto Total (incluido el resultado del ejer-
cicio) en “valores historicos” o “no homogéneos”.

Suponemos ademas:

a; _ Tasa de cambio del nivel general de precios
segln el indice que consideremos mas adecuado o
correcto para representarlo. La tasa resulta la apli-
cable entre el periodo i y el periodo de cierre.

(9) El leetor puede sorprenderse de gque no usemos la terminologia “rubros no monetarios™
Newton al intentar
n..lqui- r rubiro de los estados contables no
ive cn que se cueuentra expresuily

no es comducente a nuestros
te interesa a lox fines de la v
tario o no monetario, sino ¢l poder o
Newton. 2002, . En resumen,
de Ta partida Im;u anl
moneda

de poder adquisitivo del

crre no se “anticna”,
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Si procedemos a ajustar obtenemos:

n
T AN (L + ) + AN _PNT, = @

Patrimonio Neto Total (ajuste integral indice a)

Podemos ademés determinar el resultado del
ejercicio:

n
PNT, - ZPN, - PN = R, = @)
=

Resultado del ejercicio en valores “histdricos” o
“no homogéneos”,

PNL- ZPN(1 +a) -PH, = R, = @)

Resultado del ejercicio ajustado.

Si operamos sobre las definiciones antes expre-
sadas podemos determinar los desvios gue se pro-
ducen entre la informacidn ajustada y sin ajustar:

PNT, - PNT, = DPNT =
Desvio Patrimonio Neto Total

R, - R, _ DR = Desvio Resultados.

En los dos puntos siguientes analizaremos los va-
lores que pueden tomar las variables de desvios.

| PErG eTeemos que

el poder udquisitive

. mientras que si no esti expresada en

eneral a lo largo de este trabajo usamos el verho “anticuar”™

erre, o porque la partida ya estaba expresada en moneda
rivdo de cierre en los estados contables sin ajustar.
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Los desvios en
el Patrimonio Neto Total
Haciendo (1) menos {2) y operando el DPNT :

T AN a) (®)

La conclusion inicial es que el desvio depende
solo de los valores de las partidas de los Activos
Netos que requieren ajuste y del indice representa-
tivo de la variacion del nivel general de precios. Si,
por ejemplo, no existen Activos Netos que requieran
ajuste''V) no existirian distorsiones.

Los desvios en
los resultados del ejercicio
Haciendo (3) menos (4) y operando, el DR es:

(X (AN -PN). 3) ]

La primera conclusion es que el desvio depende
solo de los valores de las partidas de los Activos
Netos restados de las partidas del Patrimonio Neto
que requieren ajuste, y del indice representativo de
la variacion del nivel general de precios. Si no tu-
viéramos Activos Netos restados de las partidas de
Patrimonio Neto antes de resultados que requieran
ajustes''®', o si estos se neutralizaran para todos los
valores de i entre 0 y n, no existirian distorsiones.

Un ejemplo de aplicacién

para un caso en (ue n> 1

Adn con la actual suspension de la consideracion
como periodo de inestabilidad monetaria por parte de
las normas profesionales, la profesion debe seguir te-
niendo en cuenta los efectos de estas modificaciones
en el nivel general de precios sobre la informacian
contable. El trabajo profesional deberia incluir el me-
canismo de ajuste en cada caso concreto, para luego
utilizarlo o descartarlo por cuestiones de significativi-
dad, siempre luego de su realizacion efectiva.

La utilizacion del modelo aqui esbozado permitira
que los profesionales calculen los efectos de la “fal-
ta de ajuste” sobre el Patrimonio Neto Total y sobre
los Resultados del Ejercicio con un mecanismo més
sencillo que su calculo integral y completo, utilizando
simplemente las formulas (5) y (6) antes descriptas
para los desvios sobre Patrimonio Neto Total y sobre
¢l Resultado del Ejercicio respectivamente. Obsérve-
se que la distorsion que surja no dependera solo de
la cuantia del indice promedio a utilizar, sino también
de los niveles de las distintas partidas que requieren
actualizacion a través de dicho indice, comprobando
asi que determinados Estados Contables pueden no
sufrir modificaciones significativas por la no aplica-
cion del ajuste integral aunque el nivel de variacion
en el nivel general de precios sea significativo.

Si aceptamos esto, las normas contables no de-
berian indicar que el ajuste integral deberia reali-
zarse solo sobre la base de la cuantia del nivel del
indice a utilizar'».

La principal complicacion del modelo es su apli-
cacion para los casos en los que ejercicio econdmi-
co engloba varios periodos mensuales. Esto es asi,

yre Patrimonio v Resultudos que no sca considerado significativo, adm
s no sean superados, on razon de otras distorsiones que se puedan

in embargo, que ol




porque en un ejercicio anual, pueden existir doce
distintos sumandos compuestes por un producto
cada uno de ellos en las formulas planteadas, con

a) Estados Contables al inicio
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valores altamente variables''*.
Supangamos un caso sencillo de ejercicio trimes-
tral para el quen = 2:

Activos Netos

Patrimonio Neto

Caja y Bancos 100.-
Bienes de Cambio  150.- (150 unid. de § 1.-)
Bienes de Usa 200 -
Deudas (50.-)

Total Actives Netos ~ 400.-

Capital y Resultados Acumulados 400.-

b) Operaciones supuestas

En el periodo 1 se compran al contado 100 uni-
dades de Bienes de Cambio a $ 1,20 cada una, en
el periodo 2 se venden al contado 50 unidades de

¢) Estados Contables al cierre sin actualizar '™

Bienes de Cambio a $ 2 cada una y en el periodo
3 se paga el 50% del pasivo existente al inicio. Los
indicadores de variacidn de precios son: Periodo 1:
10%; Periodo 2: -5 %; Periodo 3: 20 %.

Activos Netos Patrimonio Neto
Caja y Bancos 55.- Capital y Resultados Acumulados 400.-
Bienes de Cambio  220.- (100« 1 + 100x 1,2) Resultado del Ejercicio 50.-
Bienes de Usa 200.-
Deudas (25).-
Total Activos Netos ~ 450.-
d) Formulas de calculo de la distorsion abso-
luta de Patrimonio Neto y Resultados
Para el calculo del DPNT usamos (5):
Periodo (i) AN a reexpr. (AN;) Coef.de precios (a) Sumandos
0 (cierre anterior) 8. de Cambio 100 0,254 300x0,254 = 76,20
B.deUso 200
1 B. de Cambio 120 0.14 120x0.14 = 16,80
2 No existen 0.20 0x020=0
Total DPNT +762+16,8+0 =93

(14) Los valores de los Aq
mientras que la tasa de

= Netos o de partidas de Patrimonio Neto pueden tomar cualguier valor real,
ale precios puede fluctuar entre -1 y mis infinito.

(15) Los bienes de cambio son valuados al costo suponiendo FIFO.
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El resultado 93 marca la diferencia en valor abso-
luto entre el PN, v el PN, Es decir que si el primero
de los valores amojé un monto de $ 450 (cfr. punto

¢), el valor con ajuste deberfa arrojar un valor de $
543 lo que se corrobora en el punto e.
Para el calculo del DR usamos (6):

Perioda (i) AN-PN a reexpr. (AN-PN) Coet.de precios (a) Sumandos
0 (cierre anterior) B. de Cambio 100 0254 (100} ¢ 0,254 = (25,40)
B. de Uso 200
Patrimonic Neto (400)
1 B. de Cambio 120 0.14 120x0,14 = 16,80
2 Ne existen 0,20 0x020=0
Total DR (25,40} +16.84-0 = (8.60)

El resultado 8,60 marca la diferencia en valor ab-
soluto entre el R, y el R, Es decir que si el primero
de los valores arrojo un monto de $ 50 (cfr. punto

e) Estados Contables al cierre actualizados

¢), el valor con ajuste deberfa arrojar un valor de $
41,40 - lo que se corrobora en el punto e.

Activos Netos

Patrimonio Neto

Caja y Bancos 55.-

Bienes de Cambio 262,20 (100x1 254+ 120 x1,14)
Bienes de Uso 250,80 (200x1.254)

Deudas (25.-)

Total Act. Netos 543~

Capital y Resultados Acum.
Resultado del Ejercicio

501,60 (400x1,254)
41,40.-

f) Utilizacidn del mecanismo propuesto

Surge claramente que con sdlo contar con el Es-
tado de Situacion Patrimonial al cierre no ajustado,
con los indicadores de los cambios en los precios y
el valor neto de las partidas a actualizar''* por cada
periodo del ejercicio en cuestion, es posible obtener
rapidamente |a distorsidn absoluta que muestran el
total del Patrimonio Neto y el Resultado del Ejercicio
en los estados sin ajustar, sin necesidad de comple-
far la secuencia integral del ajuste.

Una introdueeion

al caso en quen = 1

Resulta posible obtener mayores conclusiones si
suponemos ¢l analisis de cada uno de los periodos
mensuales por separado, considerando asin = L.
Podremos asi avanzar en €l analisis de las distor-
siones relativas''™ que se observan entre ajustar
yno ajustar. Plantearemos el desarrallo de cada una
de estas formulas para este caso particular:

(16) Para el DPNT sélo las de Activos Netos de Pasivos, mientras que para ol DR se requicren también las de

Patrimonio Neto.

(17) Midiendao ¢l peso velativo de la distorsion respeeto de la magnitud del Patrimonio

ajustuddo. Hubrd g

a medida si el Patrimonio Neto

aviones de un medida relativa cospe
nar valores negativos v positives. Por ejemplo, uno de los 1
staddo o el Resuliado

o ¥ el Resultado

i g

tunles e pre-

itantes resulta que serd imposible calewlar
wtan arrojan un valor de cora.




a) EI DPNT relativo al PNT,
Si ¢ es la tasa de distorsion que representa el
DPNT sobre el PNT, tal que:

¢ = DPNT/PNT,.

Sin = 1 entonces (5) es DPNT = - (AN, . a)\'®
por lo que:

¢ = - (AN;. a)/ PNT,.

Elevando ambos miembros a la menos 1:

l/c = (AN; + (AN;. a) + ANc) / (- (AN;. a)).

Transformando:

1/c = (AN, + ANc)/ (- (AN, a)) - L.

Pasando -1 al otro miembro y operando.

(c+1)/c = (AN; + ANc)/ (- (AN, . a)).

Segtin (1) para n =1y transformando

((c+1)/c) . (-a) = PNT,/ AN;.

Grafico 1. Distintos miveles constantes de Pp 1 24

4118 0085
il ll \ %
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Transformando y elevando a la -1 ambos miembros

-{c/(c+1)) = (AN, /PNT,).a

Si llamamos P, _ (AN; / PNT, )

¥ operamos

c=-(P,a)/(1+Pa)

Dada una variable auxiliar Pp; = Py'' a (7) la
formula deviene ain més sencilla:

= -(Ppi)/(l + PDI) 8)

Si medimos en el eje x la variable a y en el eje y
a P, podemos observar la forma y posicion de las
distintas combinaciones de x e y que generan idénti-
cos niveles de Pp,'* en el grafico siguiente. Es im-
portante destacar que la variable a no puede tomar
valores menores a -1, ya que los niveles de precios
absolutos no pueden tomar valores negativos.

que sélo plantcamos en cl punto b de este trabajo.

? v Pp. representando la primera la props
m ponderada por la tasa de cambio en los precios absolutos. El subindice 1 lo utilizamos para el
de desvio relativo de Patrimonio Neto, mientras que el 2 lo reservamos para el desvio en lox Resultados

i6n de AN, sobre PNT), y la segunda csu misma

(20) Esto surge de realizar ol grafico tridimensional en los que los ejes x ¢ y mantienen las variables expresadas

na ¢l Ppy A partir del mis
Ios (x.y) qque determinan un id
nal.

itienen las distintas “carvas
nivel de 2. Estas son las

que permiten detectar

que se representan en cl

la nivel de Py se obticne con el producto de Py y a. Los niveles positivos de P, se forman en el primer

¥ tereer enadrante, mientras que los negativos se conforman en los enadrantes dos y cuatro.
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Si consideramos esa variable auxiliar Pp, cons-
tituida por el producto entre P,y a en el eje de las
Xy la variable ¢ en el eje y, podremos analizar la
distorsion relativa en el Patrimonio Neto total de un

Gréfico 2. Tasa de distorsion en funcién de Pp 1.

ente por la falta de ajuste como determinada exclu-
sivamente por dicha variable auxiliar. El grafico nos
muestra la relacion existente:

“Evitando” los puntos conflictivos en los que PNT,
0 PNT, podrian tomar valor cero, la grafica confir-
ma en forma general la afirmacidn que el nivel de la
variable a (tasa de cambio de precios absolutos) no
sirve como nica determinante de las distorsiones
que sufre el Patrimonio Neto por la falta de ajuste.
Por ejemplo, un nivel muy bajo de a es perfecta-
mente compatible con altos niveles de distorsién por
falta de ajuste, dada la existencia en general de un
alto P, especialmente cuando Pp, resulta negativa.

Ain con este simple andlisis introductorio, las
aplicaciones de esta formulacion aparecen como
promisorias, ya que si deseamos que la distorsion
relativa por |a falta de ajuste se mantenga debajo
de cierta tasa k (negativa o positiva) para consi-
derar insignificantes los efectos del ajuste integral,
bastara con determinar el drea -k < y < Ky consi-
derar “exentos” de la realizacidn del ajuste a todos
los niveles de Pp, (formado por el producto de P, por
a) que correspondan a dichos niveles de y. Vemos,

w5

aun, muchos analisis por realizar para aprovechar
completamente esta formulacion.

b) EI DR relativo al R,

Todo el proceso realizado para el anterior punto
es aplicable mutatis mutandis a este caso. En la
formulacidn en la que considerabamos AN; debemos
reemplazarlo por (AN;- PN,) y cuando hablabamos de
PNT,, debemos referimos a R, Las conclusiones y los
graficos son similares a los anteriores, ya que para
el caso de los resultados bien podemos construir una
Pp, formada por el producto entre P,y a, siempre que
P, surja del cociente entre (AN, - PN)) y R,

Obviamente nada asegura que altas distorsiones
relativas en el Patrimonio Neto se correlaciones con
altas distorsiones relalivas en Resultados, por lo
que deberemos analizar ambos casos por separado
en las situaciones concretas.



Conclusiones generales

El periodo 2002-2003 en Argentina tuvo la virtud
de volver a poner sobre el tapete el problema de la
unidad de medida y el de sus interacciones con los
melodos de valuacion utilizados. Los cambios en
los precios absolutos son cuestiones generalizadas
en el desarrollo de los distintos sistemas economi-
cos de mercado, por lo que la profesién contable
debe mantenerlos en su mend de temas a estudiar,
mas alld de los niveles que se observen en dichos
cambios en los momentos concretos en un tiempo
y lugar determinado. La investigacién contable no
deberia avanzar espasmadicamente cada vez que la
realidad la golpea, sino que deberia plantear mode-
los para las distintas realidades a las que se podra
enfrentar en el futuro. Este trabajo intenta esencial-
mente que los lectores reanalicen a cada momento

Di Russo. Perticarari. Hauque / £Ajustar o no...

los efectos de los cambios en los niveles de precios
absolutos en la informacién contable, superando el
error de considerar que ya no hay nada nuevo por
descubrir en la tematica.

iEs la formulacién planteada la tnica posible?
iSon las aplicaciones definidas las Gnicas utiliza-
bles? Estamos seguros que no. El trabajo, como otros
anteriores, solo intenta reabrir la cuestion e interac-
tuar con otros investigadores para ampliar sus obje-
tivos 0 quizas reformular sus supuestos. Mas allé de
esto, creemos que las conclusiones provisorias son
satisfactorias y permiten entrever la posibilidad de
lograr una precision mayor, con menores costos de
procesamiento de informacién, en la determinacion
de las distorsiones que los cambios en los precios
absolutos producen en la informacion contable.
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