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Resumen

En este documento se presenta una breve descripcion de los principales
detonantes de la crisis financiera de 2007 y los efectos causados por la
misma en variables de tipo social y economico.

La informacion reportada se hace con base en la literatura escrita
desde el momento en que estalld la crisis a la fecha por diversos autores
académicos y corporativos entre los que se cuentan el FMI; CEPAL, Banco
Mundial, los cuales son un punto importante de apoyo y reflexion para
observar el modo en que problemas que se generan en estructuras tan
complejas, como es el funcionamiento de una economia, terminan por
derivar en complejidades de igual magnitud en agentes econdmicos parti-
cipantes en los mismos, como los hogares y las empresas.

Abstract

In this paper a brief description of the main triggers of the financial crisis
of 2007, the effects of the same variables of social and economic type
oceurs.

The reported information is based on the written from the time the crisis
hit to date, by various authors academic and corporate literature including
the IMF are counted; ECLAC, the World Bank, among others, which are an
important foothold and reflection to see how problems are generated as
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complex as are the workings of an economy structures eventually lead
complexities of equal magnitude in economic agents involved in same as
households and businesses.

1. Introduccion

La crisis financiera global es un problema causado
por diversos factores que han influido en su origen
y desarrollo, en lo fundamental este proceso se
generd por el desbalance entre la economia real y
la economia virtual o especulativa (Mendoza, 2009).

La crisis financiera de 2007 se considera como
el fin de la prosperidad de las grandes economias
mundiales y el origen @ muchos desequilibrios de
tipo econdmico, financiero y social, aunque su
gpicentro es Estados Unidos pronto se trasmutd a
todas la economias alrededor del mundo, a niveles
o efectos diferenciales, pero que afectaron y siguen
afectando las tasas de crecimiento y desenvolvi-
miento pleno de las economias.

Aunque la principal causa de la crisis se origina en
la flexibilidad financiera, la falta de control y auto-
rregulacion, los efectos son tan lesivos y globales
que han obligado a las autoridades a nivel mundial
a aunar esfuerzos para mitigar los mismos en un
corto plazo, evitando la consigna del economista
Paul Krugman, quien afirmd que la crisis econd-
mica serfa cruel, brutal y larga; repensando en una
economia real mas fuerte sin dejar a la suerte de
la fantasiosa economia especulativa el crecimiento
global, que sdlo favoreceria a unos pocos pero que
lesionaria a todos.

2. Analisis historico de las
causas que originaron la
crisis financiera global

Para mdltiples autores, la crisis ha sido producto de
la liberalizacion financiera de las (ltima décadas,
que no se acompaid de una regulacion adecuada
y que impulsd una politica de liquidez a partir del
seno de los Estados Unidos, aumentd la euforia
financiera, distorsiond la medicion del riesgo y esti-
mulé el apalancamiento desmedido al seno de las
familias (logrando que éstas entraran en estado de
consumismo, comprometiendo la demanda agregada
futura), y desembocd en un sobreendeudamiento
(Steinberg, 2008).!

La economia de Estados Unidos en los afios
precedentes a la crisis sustentd su crecimiento
econdmico en una politica de largo plazo, con la
multiplicacion del crédito. El rol de la banca tradi-
cional de captar y colocar activos liquidos habia
sido relegado por el papel de la Banca de Inversion,?
en cuya funcién principal recafa la titularizacion
de activos, creando derivados financieros estruc-
turados conocidos como Structured Investment
Vehicles (SIV), que permitian a la banca tradicional
reagrupar sus activos, sobre todo hipotecas, y
revenderlos en el mercado en forma de obligaciones
cuyo respaldo (ltimo era el pago de las hipotecas

(1) Lo cual se refleja en el comportamiento del crédito para hogares durante los periodos 2002 y 2006, con una
tasa promedio de aumento del 11%, sobrepasando ampliamente la tasa de crecimiento de la economia estadou-

nidense (Laffaye, 2008).

(2) Definido como el intermediario entre la banca comercial y el inversor.



