RESUMEN
La liberalizacion y desregulacion financiera iniciada
con la reforma de 1977 lejos de alcanzar los obje-
tivos declarados tuvo como principal resultado la
estructuracion de un sistema inestable y volcado
hacia la valorizacién financiera. El modelo de la
Convertibilidad consolidé las transformaciones en
el proceso de acumulacion de capital implemen-
tados en los setenta y a través de la reforma de la
Carta Orgénica del Banco Central de la Republica
Argentina reforzo la insercion subordinada al siste-
ma financiero internacional. El principal argumento
esgrimido contra la intervencion estatal se basaba
en la distorsién que se operaba en los precios y que
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tenia como consecuencia el permanente estado
de subdesarrollo, eso era traducido para lo que
aqui nos interesa en la caracterizacion negativa
tanto de la orientacion del crédito como de la
fijacion de las tasas de interés y de los condicio-
namientos para el ingreso del capital extranjero. La
relacion entre el sistema financiero y el esquema
econdmico es pues evidente, el proposito de este
articulo es analizar las caracteristicas y la dindmica
del crédito a los sectores productivos y observar si
las transformaciones en el modelo econémico de
la Post Convertibilidad se reflejan en la evolucion
y distribucién de los recursos financieros.
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